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유가증권 시장 

 7/20 7/19 7/18 7/15 7/14

종가 2154.95 2130.21 2130.48  2145.20  2130.07 

등락 24.74 -0.27 -14.72  15.13  0.43 

등락률(%) 1.16 -0.01 -0.69  0.71  0.02 

거래량(백만 주) 374 303 329  272  307 

거래대금(십억 원) 8,388 6,157 6,096  6,112  8,199 

시가총액(십억 원) 1,215,223 1,201,201 1,201,283  1,209,584  1,201,192 

상한가종목 수 10 4 5  8  10 

상승종목 수 538 464 460 578 431

보합종목 수 60 91 91 68 85

하락종목 수 309 347 349 254 383

하한가종목 수 0 2 1 0 4

 

코스닥 시장 

 7/20 7/19 7/18 7/15 7/14

종가 526.61 524.48 517.93  507.00  497.18 

등락 2.13 6.55 10.93  9.82  2.21 

등락률(%) 0.41 1.26 2.16  1.98  0.45 

거래량(백만 주) 537 533 477  434  373 

거래대금(십억 원) 2,641 2,722 2,254  1,997  1,604 

시가총액(십억 원) 107,608 107,129 106,006  103,770  101,812 
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 Event Driven Strategy  

 

레벨업되는 주식에 투자하라 

 

 연구위원 이승재  769-3804·rocket@daishin.com 

연구원 김솔  769-3607·kimsol@daishin.com 

 

 

 

 

기업 관련 뉴스를 접하다보면 “수출 100억불 달성!”, “매출 1조원 달성!” 등의 내용을 홍보하고 여

기에 큰 의미를 부여하는 것을 자주 보게 된다. 이처럼 기업의 실적이 어떤 임계치를 넘어선다는 

것은 단순히 목표 달성이라는 개념을 넘어서 그 기업이 한단계 레벨업되고 있다는 의미이다.   

 

주식시장에서도 이러한 레벨업 현상이 자주 발생하는데, 어떤 기업의 주가가 올라서 소형주에서 중

형주로, 나아가 중형주에서 대형주로 발돋움하는 식이다. 특히 중형주에서 대형주로 커지게 되면 

국내외 각종 펀드의 관심을 받게 되어 주가가 더 크게 오르거나 안정적인 모습을 보이는 경우가 

많다.  

 

또 소형주에서 중형주로 커지는 경우도 코스피200 편입 대상이 되는 사례가 많아 인덱스펀드의 

관심 대상이 될 수 있다. 특히 외국계 인덱스 펀드의 경우 국내 펀드와 달리 코스피200 전종목에 

대해 매수하기 때문에 이들 중소형 종목에 강력한 수급 모멘텀을 제공하기도 한다. 결론적으로 레

벨업되는 주식은 시장의 관심과 긍정적 수급을 보장받을 수 있어 주목할 필요가 있다.   
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주지하는 바와 같이 주식시장에서는 시가총액에 따라 주식을 대형주, 중형주, 소형주로 구분한다. 

현재 한국거래소(KRX)에서는 시총 상위 100위까지는 대형주, 300위까지는 중형주, 그 이하를 소

형주로 분류하고 있는데, 2011년 7월 20일 기준으로 가장 작은 대형주의 시가총액은 1조 6천억원

이고 가장 작은 중형주의 시가총액은 1,050억원이다.  

 

그렇다면 실제로 중형주나 대형주로 레벨업되는 주식의 수익률이 좋았을까? 금융위기 이후 최근 3

년간의 데이터(거래소 및 코스닥 전 종목)를 분석해본 결과 실제로 레벨업되는 주식들의 평균 수

익률이 높은 것으로 나타났다. 그리고 추가로 해당기간 EPS 추정치가 상승하거나 최소한 현수준

을 유지하는 종목으로 대상을 제한한 결과 평균 수익률이 좀 더 상승하는 결과가 나왔다.  

 

** KRX의 기준을 정확히 따르자면 해당 기간의 시총 금액이 아닌 순위를 적용하는 것이 맞겠지만, 실제 국내외 대형 기관에

서는 시총 순위보다는 시총 규모를 바탕으로 투자하기 때문에 여기서는 금액을 기준으로 분석하였음. 하지만 향후에 이슈분석 

자료를 통해 순위를 이용한 분석과 더불어 레벨업 구간의 외국인 수급 변화 및 주가 상승 탄력 정도 등을 언급할 예정 

 

 

 

그림 1 시가총액이 900억원을 넘어서거나 1조 6천억원을 넘어서는 종목의 수익률 우수 – 레벨업 효과 
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주: 최근 3개월 내에 레벨업이 발생하고 EPS 추정치도 상향 조정된 기업의 1개월간 수익률 평균치 

자료: 대신증권 리서치센터 
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평균 수익률이 가장 높은 구간(월간 5~6%)은 중형주 레벨업의 경우 시가총액 900억원이었며, 대

형주 레벨업의 경우 시가총액 1조 6천억원이었다. 이러한 기준을 적용해 보면 현재 최근에 기업실

적 추정치가 상승하고 레벨업이 진행 중인 종목으로 LIG손해보험, 코리안리, 한진중공업, 서흥캅

셀, 한국알콜, 삼익악기, 디아이디, 대창단조 등이 있다.   

 

 

 

표 1 레벨업이 진행 중인 종목들 (2011년 7월 20일 기준)

주 1: 레벨업의 기준은 중형주의 경우 900억원, 대형주의 경우 1조 6천억원임 

주 2: 최근 EPS 추정치 증가율은 2011년 EPS 추정치(3m)의 5월 이후 증가율임. 담당 애널리스트의 숫자가 적은 중소형주의 경우 증가율이 높게 나타나는 경향이 있음에 유의  

자료: 대신증권 리서치센터 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 시가 총액 (억원) 최근 EPS 추정치 상향 조정 비율  레벨업 단계  

LIG손해보험 17,280  0.56% 대형주 

코리안리 15,764  0.07% 대형주 

한진중공업 15,476  30.96% 대형주 

서흥캅셀 1,302  2.49% 중형주 

한국알콜 1,214  9.10% 중형주 

삼익악기 1,012  2.37% 중형주 

디아이디 910  10.39% 중형주 

대창단조 862  37.68% 중형주 



2011.07.21(목) 

 

 

 6 

 Derivatives Daily Data  

 

 

▶ KOSPI200 지수 선물 시장 
 

선물거래동향  선물지수 추이 

구분 9월 선물 12월 선물 KOSPI200 KOSPI

시가 281 282.55 280.54 2158.88

고가 282.75 284.25 281.43 2164.22

저가 280.7 282.55 279.57 2149.25

종가 282.2 283.6 280.41 2154.95

전일대비 5.2 4.6 3.83 24.74

(%) 1.88 1.65 1.38 1.16

거래량(계약) 260,283 78 131,245 369,214 

거래대금(백만) 36,691,467 11,054 6,813,320 8,238,808 

미결제약정 97,228 1,703 

전일대비 -1002 50 
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자료: Koscom, 대신증권  자료: Koscom, 대신증권 

 

괴리도     스프레드 

구분 이론가격 괴리율 종가Basis 평균Basis  구분 종가 전일대비 거래량

9월 선물 281.82 0.02 1.79  1.49   F9FCS 1.55  0.05  65

12월 선물 284.31 -0.31 3.19  3.02   F9G3S 0.50  0.50  16

 
 

프로그램매매동향                                                                                                      (단위:백만원,%)

   차익거래 비차익거래        전체 
구분 

 매도 매수 순매수  매도 매수 순매수 매도 매수 순매수
비중

07/20 57,124 388,261 331,138 663,226 658,220 -5,006 733,404 1,115,529 382,125 8.84

 
 
▶ KOSPI200 지수 옵션 시장 
 

옵션거래동향  (단위: 계약, 배,%)  역사적 변동성  (단위: %)

 P/C Ratio  
구분 CALL PUT 합계

당일 %Rank  
구분 당일 52w High 

52w 

Low

%

Rank 
거래량 4,259,648  3,765,725  8,025,373 0.88 34 20일 18.77 24.70 7.34 79

거래대금 588,610  456,255  1,044,865 0.78 8 30일 21.56 22.94 8.73 92

미결제약정 1,143,053  1,458,985  2,602,038 1.28 86 60일 19.05 20.45 11.49 89

내재변동성 19  19  19 1.01 8 90일 19.63 19.79 11.95 96
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그림 2 외국인 선물 환매수 시작  그림 3 풋옵션/콜옵션 격차 축소 
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자료: KRX  자료: 대신증권 리서치센터 

 
 

그림 4 현선물 베이시스 다시 개선  그림 5 변동성 다시 감소 국면 
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 Chart alarm  

 

01.주가상승률 

 20일 코스피는 미국의 채무한도 조정에 대한 합의안 도출 기대감으로 투자심리가 

개선되며 전일대비 1.16% 상승한 2,154.95를 기록 

 대외변수의 완화 기대감이 호재로 작용했고 미국 IT 기업의 실적 호전이 IT 업종의 

급등을 이끌었음 

 

전일 업종지수 수익률  최근 5일 업종지수 수익률 
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최근 5일간 대형주 상승률 상위 10종목  최근 5일간 대형주 하락률 상위 10종목 
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최근 5일간 중형주 상승률 상위 10종목  최근 5일간 중형주 하락률 상위 10종목 
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최근 5일간 선진국 주요 증시 등락률  최근 5일간 신흥시장 주요국 증시 등락률 
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자료: Bloomberg 
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자료: Bloomberg. 
 

주: 상해 A시장의 종목들로 구성된 S&P/CITIC 300의 업종 지수임 

자료: Bloomberg. 

 

최근 5일간 대만 증시의 업종지수 등락률  최근 5일간 일본 증시의 업종지수 등락률 
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02. 테크니컬지표  
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주: ADL은 상승종목수 – 하락종목수의 누적데이터임 

자료: Bloomberg. 
 주: ADR(20)은 상승종목수/하락종목수의 20일 평균 데이터임 

자료: Bloomberg. 

 

KOSPI와 VR(20MA)  S&P 500 지수와 거래량 
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주: VR(20)은 최근 20일의 상승일 거래량 합/하락일 거래량 합 데이터임 

자료: Bloomberg. 
 자료: Bloomberg. 
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주: ADL은 상승종목수 – 하락종목수의 누적데이터임 

자료: Bloomberg. 

 자료: Bloomberg. 
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03. 상품가격 
 금 선물 8월 인도분은 뉴욕상품거래소(COMEX)에서 전일대비 0.99% 하락한 온스당 

1586.50달러를 기록 

 서부텍사스산원유(WTI) 8월 인도분은 NYMEX에서 배럴당 1.75% 상승한 97.61달러를 기록
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자료: Bloomberg.  자료: Bloomberg 
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자료: Bloomberg.  자료: Bloomberg 

 

국제유가(WTI, 두바이유)  발틱 운임 지수(BDI, BCI) 
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자료: Bloomberg 

 
 주: 케이프사이즈는 15만DWT 이상 최대 용량의 벌크선임. 

자료: Bloomberg 
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CRB상품 가격과 LME 비철금속 가격  금, 은 가격 
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주: LME비철금속지수는 알루미늄, 전기동, 납,니켈, 주석, 아연의 현물시세 

자료: Bloomberg 
 자료: Bloomberg 
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자료: Bloomberg  자료: Bloomberg 
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자료: Bloomberg  자료: Bloomberg 
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04. 금융지표 
환율/금리/리스크 지표 

 20일 서울 외환시장에서 원달러 환율은 전날보다 4.40원 내린 1,055.30원에 마감 

 20일 국고채 3년물과 5년물은 전일대비 4bp씩 오르며 3.75%, 3.95%를 기록 
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자료: Bloomberg  자료: Bloomberg 

 

중국 위안화 현선물  스위스 프랑/호주달러, 엔/호주달러 환율 
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자료: Bloomberg  자료: Bloomberg 

 

달러화 지수와 JP모건 아시아 통화지수  달러화 지수 및 비상업 기관의 선물 순매수 포지션 
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자료: Bloomberg  자료: Bloomberg 
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달러/호주 달러, 위안/달러  엔화 및 호주달러 순매수 포지션 
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자료: Bloomberg  자료: Bloomberg 

 

주요국 기준환율의 '11년 초 절상률  달러지수와 미 국채 2년물 
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자료: Bloomberg  자료: Bloomberg 

 

국고채3년, CD금리와 장단기 금리차  미국 국채 10년물, 2년물과 장단기 금리차 
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자료: Bloomberg  자료: Bloomberg 
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미국 회사채 3년물과 미국 모기지 금리 30년물  달러 리보금리와 유로 리보금리(3M) 
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자료: Bloomberg  자료: Bloomberg 

 

엔 리보금리와 파운드 리보금리(3M)  달러 리보금리와 달러화 지수(3M) 
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자료: Bloomberg  자료: Bloomberg 

 

미 연방금리선물 3개월, 6개월  중국의 지급준비율, 대출금리와 장단기 금리차 
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신흥시장 국채 가산금리와 한국 CDS 가산금리  스페인, 이탈리아 CDS 가산금리 
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S&P 500 지수와 MOVE 지수  위험회피지수 및 MSCI 선진지수 
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 Top picks  

 

▶ 기간별 누적 수익률  (단위: %) 

구성종목 최근1주일 최근1개월 최근3개월 2010년 8/30 이후

Top picks 2.28 10.70 -2.37  38.02 

  Weekly 유망 종목 4.56 14.46 5.54  78.17 

  Satellite 유망 종목 5.35 1.52 -8.78  4.18 

  Core 유망 종목 -1.42 7.15 -7.72  14.37 

  Small Cap 유망 종목 2.37 17.69 -1.66  41.05 

KOSPI 1.19 6.70 -0.69  22.43 

KOSDAQ 6.39 15.17 -1.06  12.98 

주: 2010.8.30일은 Top picks 누적 수익률 계산 시작일임. 

주2: Top picks에 추천되는 종목의 Valuation 및 Earnings Table의 내용은 대신증권 리서치센터의 기업분석부 섹터애널리스트의 추정치 > Wisefn 컨센서스 > 확정치순으로 데이터가 

반영됨 
 

 

▶ Weekly 유망 종목 

- Weekly 유망 종목은 추천기간이 1 주일임. 

- 해당 종목은 섹터 애널리스트의 의견과 다를 수 있음. 

조윤호(769-3079) 

GS건설(006360/건설업) 

추천가격 129,500원 (07/18) 

누적수익률 0.77% 

 2분기 영업이익 사상최대치(일회성요인 포함) 

 쿠웨이트, 우즈베키스탄, 인도네시아에서의 수주 임박, 주택부문 리스크 감소로 디스카운트 요인 해소 

 

 매출액  영업이익  세전이익 순이익 EPS PER PBR EV/EBITDA ROE DPS
 

(억원) YoY, % (억원) YoY, % (억원) YoY, % (억원) YoY, % (원) YoY, % (배) (배) (배) (%) (원)

10.12A 78,928 7.0 5,207 -8.3 5,252 3.3 4,073 6.4 7,986 6.4 14.5 1.6 10.0 11.8 1,000 

11.12F 88,560 12.2 5,886 13.0 7,262 38.3 5,505 35.2 10,794 35.2 11.7 1.6 9.6 14.3 1,500 

12.12F 99,813 12.7 7,379 25.4 7,565 4.2 5,901 7.2 11,570 7.2 10.9 1.4 7.9 13.6 1,650 

4Q10A 20,921 35.5 1,104 18.7 1,114 -18.1 878 -15.8 1,722 -15.8    

1Q11F 19,483 0.5 1,227 -6.8 1,146 13.4 706 -8.3 1,385 -8.3    

2Q11F 22,140 7.8 1,471 -3.3 1,391 -25.1 951 -32.1 1,865 -32.1    

양지환(769-2738) 

아시아나항공(020560/운수창고) 

추천가격 11,250원 (07/18) 

누적수익률 6.22% 

 대한통운 지분매각에 따른 순차입금 감소로 재무구조 크게 개선 전망 

 여객 수요의 회복에 따른 단거리 노선의 수요 강세로 실적 호전될 것으로 예상 

 

 매출액  영업이익  세전이익 순이익 EPS PER PBR EV/EBITDA ROE DPS
 

(억원) YoY, % (억원) YoY, % (억원) YoY, % (억원) YoY, % (원) YoY, % (배) (배) (배) (%) (원)

10.12A 50,726 30.5 6,120 흑전 3,500 흑전 2,191 흑전 1,246 흑전 7.8 1.7 5.9 25.2 

11.12F 53,719 5.9 3,754 -38.7 2,480 -29.1 1,880 -14.2 1,050 -15.7 9.7 1.5 8.3 17.1 

12.12F 59,716 11.2 5,052 34.6 3,608 45.5 2,735 45.5 1,374 30.8 7.4 1.2 6.6 20.5 

4Q10A 12,816 17.6 800 90.7 141 흑전 -376 적지 -213 적지    

1Q11F 12,562 6.8 966 -16.2 724 -40.7 574 -40.1 321 -41.3    

2Q11F 12,754 3.0 562 -68.4 243 59.5 93 2.3 52 0.1    
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▶ Satellite 유망 종목 

- Satellite 유망 종목은 추천기간이 1 개월 이내임. 

- 해당 종목은 섹터 애널리스트의 의견과 다를 수 있음. 

오승훈(769-3803) 

LG디스플레이(034220/전기 및 전자) 

추천가격 30,750원 (07/04) 

누적수익률 -0.65% 

 2011년 specialty패널의 매출비중 25%, 영업이익 기여도는 50%에 이를 전망 

 중국 LCD TV 판매 견조, 북미 LCD TV sell-through가 yoy 성장세로 전환 등 향후 이익 개선 기대 

 

 매출액  영업이익  세전이익 순이익 EPS PER PBR EV/EBITDA ROE DPS
 

(억원) YoY, % (억원) YoY, % (억원) YoY, % (억원) YoY, % (원) YoY, % (배) (배) (배) (%) (원)

10.12A 250,043 24.3 14,024 40.2 10,520 12.1 10,026 -6.1 2,802 -6.1 14.2 1.3 4.0 9.6 500 

11.12F 264,090 5.6 14,175 1.1 13,763 30.8 11,699 16.7 3,269 16.7 11.0 1.1 10.7 10.3 

12.12F 276,030 4.5 20,700 46.0 19,743 43.4 16,782 43.4 4,690 43.4 7.7 1.0 8.7 13.2 

4Q10A 59,761 0.9 -4,293 적전 -6,398 적전 -4,270 적전 -1,193 적전    

1Q11F 53,660 -8.7 -2,390 적전 -2,493 적전 -2,119 적전 -592 적전    

2Q11F 63,063 -2.3 2,150 -73.7 2,047 -66.1 1,740 -68.6 486 -68.6    

 

삼성전자(005930/전기 및 전자) 

추천가격 855,000원 (07/04) 

누적수익률 -0.47% 

 High-end Mobile DRAM 집중으로 Low-end Mobile DRAM 가격하락에도 불구하고 수익성 방어 

 LCD업황부진과 AMOLED 5.5G 초기가동으로 Display Panel 사업부 부진하지만 하반기 실적개선 예상 

 

 매출액  영업이익  세전이익 순이익 EPS PER PBR EV/EBITDA ROE DPS
 

(억원) YoY, % (억원) YoY, % (억원) YoY, % (억원) YoY, % (원) YoY, % (배) (배) (배) (%) (원)

10.12A 1,122,495 25.0 123,185 94.0 150,293 38.6 132,365 37.2 88,506 37.4 10.7 1.7 7.2 18.0 10,000 

11.12F 1,789,392 59.4 176,477 43.3 176,768 17.6 154,672 16.9 103,994 17.5 8.7 1.4 4.7 17.7 7,500 

12.12F 1,943,186 8.6 193,537 9.7 196,226 11.0 171,698 11.0 115,553 11.1 7.8 1.2 4.0 16.7 7,500 

4Q10A 418,711 65.3 31,316 32.1 36,180 7.7 34,204 12.0 23,221 12.0    

1Q11F 397,767 14.8 27,611 -37.3 27,684 -44.3 24,223 -39.4 16,445 -39.4    

2Q11F 431,480 13.9 42,709 -14.8 42,782 -21.5 37,434 -17.3 25,413 -17.3    
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▶ Core 유망 종목 

- Core 유망 종목은 중 장기 성장성이 높은 종목이며 투자기간은 1 개월 이상임 

- 해당 종목은 섹터 애널리스트의 의견과 다를 수 있음. 

홍순표(769-3091) 

 

현대모비스(012330/운수장비) 

추천가격 350,000원 (05/23) 

누적수익률 13.86% 

 미래 자동차 컨셉인 스마트카와 친환경차 부문에서 경쟁력을 보유하여 성장 가능성이 큼 

 현대차 그룹과 동반성장하며 해외 수주 및 매출 증가로 꾸준한 연평균 성장률 달성 가능 

 

 매출액  영업이익  세전이익 순이익 EPS PER PBR EV/EBITDA ROE DPS
 

(억원) YoY, % (억원) YoY, % (억원) YoY, % (억원) YoY, % (원) YoY, % (배) (배) (배) (%) (원)

10.12A 136,957 28.8 18,033 26.8 30,492 47.8 24,233 50.0 24,894 42.6 11.4 2.7 12.2 26.9 1,500 

11.12F 158,406 15.7 21,231 17.7 36,873 20.9 29,314 21.0 30,114 21.0 11.8 2.7 13.3 25.3 1,500 

12.12F 173,059 9.2 24,246 14.2 41,306 12.0 32,839 12.0 33,734 12.0 10.5 2.1 11.5 22.6 1,500 

4Q10A 36,527 14.8 4,828 38.0 7,399 24.8 5,916 24.6 6,078 24.6    

1Q11F 37,236 14.4 4,961 22.2 8,457 23.0 6,715 24.0 6,898 24.0    

2Q11F 39,283 12.0 5,429 13.7 10,369 19.6 8,233 20.1 8,458 20.1    

 

LG화학(051910/화학) 

추천가격 502,000원 (05/23) 

누적수익률 -1.69% 

 하반기 이후 TFT-LCD 글라스와 중대형전지의 Valuation 모멘텀이 가시화될 것 

 증설효과와 수요회복 예상되는 3~4분기 실적모멘텀 강화 

 

 매출액  영업이익  세전이익 순이익 EPS PER PBR EV/EBITDA ROE DPS
 

(억원) YoY, % (억원) YoY, % (억원) YoY, % (억원) YoY, % (원) YoY, % (배) (배) (배) (%) (원)

10.12A 168,505 23.0 25,156 29.3 25,178 26.9 19,710 30.8 29,275 35.5 13.4 3.5 9.0 30.6 4,000 

11.12F 216,109 28.3 33,564 33.4 33,161 31.7 23,212 17.8 34,618 18.2 12.6 3.1 8.1 27.6 3,500 

12.12F 232,181 7.4 35,452 5.6 35,582 7.3 24,907 7.3 37,175 7.4 11.7 2.5 7.6 23.6 3,500 

4Q10A 42,120 18.2 4,772 54.2 4,420 75.5 3,552 70.4 5,359 70.4    

1Q11F 54,909 24.1 8,353 29.6 8,411 29.6 6,568 26.9 9,911 26.9    

2Q11F 55,050 25.1 7,869 2.6 7,768 -2.9 5,281 -16.6 7,969 -16.6    

 

한국타이어(000240/화학) 

추천가격 45,000원 (07/04) 

누적수익률 -2.89% 

 선진국 경기회복과 중국 자동차 보급확대에 힘입어 세계 타이어 수요증가세는 장기간 지속 될 것 

 세계 천연고무가격과 합성고무가격 안정화로 원가 부담감도 감소할 전망 

 

 매출액  영업이익  세전이익 순이익 EPS PER PBR EV/EBITDA ROE DPS
 

(억원) YoY, % (억원) YoY, % (억원) YoY, % (억원) YoY, % (원) YoY, % (배) (배) (배) (%) (원)

10.12A 33,544 19.3 3,684 5.7 5,570 23.3 4,274 21.8 2,809 21.8 11.3 2.0 8.1 19.4 350 

11.12F 37,600 12.1 4,711 27.9 8,425 51.3 6,506 52.2 4,275 52.2 9.1 2.0 8.6 24.3 

12.12F 38,492 2.4 4,812 2.1 9,612 14.1 7,400 13.7 4,862 13.7 8.0 1.6 8.4 22.1 

1Q11A 9,211 18.3 1,081 -9.9 1,398 -25.8 1,047 -24.6 688 -24.6    

2Q11F 9,350 13.7 1,019 -2.4 2,022 62.7 1,542 65.4 1,013 65.4    

3Q11F 9,463 12.8 1,412 74.8 2,379 55.7 1,899 56.0 1,248 56.0    
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▶ Small Cap 유망 종목 

 

김태성(769-3084) 

코스맥스(044820/화학) 

추천가격 12,250원 (06/27) 

누적수익률 17.96% 

 중국사업부문의 매출기여도가 올해부터 본격적으로 증가할 전망  

 중국내 지속적인 증설로 내년말 중국내 생산용량 1억 8천만개 내외 수준으로 올초 대비 생산용량 3배 증가 

전망 

 

 매출액  영업이익  세전이익 순이익 EPS PER PBR EV/EBITDA ROE DPS
 

(억원) YoY, % (억원) YoY, % (억원) YoY, % (억원) YoY, % (원) YoY, % (배) (배) (배) (%) (원)

10.12A 1,555 21.8 91 35.4 103 35.9 89 33.4 674 15.7 18.2 3.4 17.1 19.1 200 

11.12F 1,805 16.0 113 23.3  118 33.1 824 22.2 17.6 3.3 13.0 21.5 207 

12.12F 2,056 13.9 134 19.3  145 23.2 971 17.9 14.9 2.8 11.3 22.7 261 

1Q11A 439 21.2 29 50.1 32 19.1 27 35.2 201 24.1    

2Q11F 444 -3.3 31 -24.1  31 -14.8    

3Q11F 434 21.1 22 53.3  23 38.2    

 

박양주(769-2582) 

미래컴퍼니(049950/기계·장비) 

추천가격 6,700원 (07/18) 

누적수익률 4.78% 

 스마트폰, 태블릿PC 등 출하량 증가에 따른 엣지 그라인더 수요 증가로 2분기 실적호전 전망 

 슬림화 경량화 추세에 따라 엣지그라인더에 대한 수요는 지속적으로 증가할 것으로 판단되어 외형성장세는 

지속될 것으로 판단됨 

 

 매출액  영업이익  세전이익 순이익 EPS PER PBR EV/EBITDA ROE DPS
 

(억원) YoY, % (억원) YoY, % (억원) YoY, % (억원) YoY, % (원) YoY, % (배) (배) (배) (%) (원)

08.12A 478 191.3 39 흑전 9 흑전 10 흑전 134 흑전 16.9 0.5 3.4 2.8 50 

09.12A 527 10.2 50 29.6 23 144.6 24 134.8 314 134.8 13.7 0.8 4.2 6.2 100 

10.12A 879 66.9 53 6.5 28 25.8 32 33.3 419 33.3 9.9 0.8 6.3 7.8 100 

1Q11A 259 54.4 25 50.3 23 14.5 23 14.5 297 14.5    

2Q11F 350 94.1 39 62.9  36 251.1    

0        

 

김태성(769-3084) 

유비벨록스(089850/소프트웨어) 

추천가격 21,500원 (07/18) 

누적수익률 4.88% 

 안드로이드 기반 NFC관련 수혜주로 올해부터 신용카드사 결제시스템 구축 등 통한 수익개선 기대 

 현대차 주도의 안드로이드 기반 차량제원 앱 개발 및 현대차 앱스토어 구축 부문으로 사업확장 기대 

 

 매출액  영업이익  세전이익 순이익 EPS PER PBR EV/EBITDA ROE DPS
 

(억원) YoY, % (억원) YoY, % (억원) YoY, % (억원) YoY, % (원) YoY, % (배) (배) (배) (%) (원)

10.12A 803 78.5 111 127.0 116 132.3 101 124.5 2,027 59.1 8.6 2.3 5.9 32.1 

11.12F 1,041 29.6 150 34.5  135 33.6 2,470 21.8 8.7 2.1 4.7 28.3 

12.12F 1,319 26.7 195 30.1  178 31.6 3,172 28.4 6.8 1.6 3.1 27.5 

1Q11A 172  11  13 11 209    

2Q11F 237  31   28    

3Q11F 285 36.6 45 59.6  41 49.2    

 

 



2011.07.21(목) 

 

 

 22 

 

도현정(769-3404) 

인프라웨어(041020/소프트웨어) 

추천가격 9,810원 (07/18) 

누적수익률 -0.10% 

 삼성전자 안드로이드폰 등 모바일오피스 판매 호조로 2011년 2분기 이후 흑자전환 예상 

 향후 스마트디바이스 시장 성장으로 인한 수혜 예상 

 

 매출액  영업이익  세전이익 순이익 EPS PER PBR EV/EBITDA ROE DPS
 

(억원) YoY, % (억원) YoY, % (억원) YoY, % (억원) YoY, % (원) YoY, % (배) (배) (배) (%) (원)

10.12A 266 -11.4 -13 적전 -73 적전 -63 적전 -353 적전 -23.2 2.2 81.8 -12.0 

11.12F 358 34.7 74 흑전  73 흑전 402 흑전 24.4 2.3 10.7 10.4 

12.12F 655 83.0 260 251.4  221 202.7 1,136 182.6 8.6 1.9 3.2 26.2 

3Q10A 64 -19.1 -11 적전 -69 적전 -69 적전 -377 적전    

4Q10A 63 -13.4 -3 적전 0 적지 10 흑전 54 흑전    

1Q11A 59 -17.5 -10 적전 -8 적지 -7 적지 -40 적지    
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 Stock Screening 
 Value & Momentum & Profitability 
 투자전략부 투자공학팀  

 

 ▶ 종목선정 기준 : Value,  Momentum, Profitability의 3가지 요소를 AND조건으로 적용하여 선정 

대상 기업 KOSPI 종목중 시가총액 300위 종목 (최종 영업일 기준) 

종 목  

선 정  

기 준 

▶ Value 

ᆞ 저PER  : 대상유니버스 내 PER 하위순  

ᆞ 저PBR  : 대상유니버스내(서비스관련 제외) PBR 하위순 

ᆞ 저EV/EBITDA : 대상유니버스내(서비스관련 종목 제외) EV/EBITDA 하위순 

▶ Momentum 

ᆞ 분기실적호전주 :  2011년 1분기(확정) 영업이익 증가율(YoY), 순이익 증가율(YoY) 30% 이상이면서  
2011년 2분기(예상) 영업이익 증가율(YoY), 순이익 증가율(YoY) 30% 이상 되는 기업,  
혹은 전년 동기 대비 흑자 전환 되는 기업, 잠정치가 존재할 경우 잠정치 사용 

ᆞ ROE개선주 : 2010년 ROE < 2011년 ROE < 2012년 ROE , 또한 ROE개선폭이 1% 이상인 종목 

▶ Profitability 

ᆞ ROE : 고ROE순 

ᆞ OP Margin : 고 OP Margin순 

Update 주기 ᆞ 최종영업일 종가 

 
▶ 선정된 종목 

상대수익률(%) 
코드 종목명 PER EPS(%) OP Margin(%)

1개월 3개월 6개월

A000150 두산 6.8 82.8 27.6 14.29 6.21 -14.40

A010130 고려아연 8.8 57.5 19.0 9.02 2.75 45.20

A012630 현대산업 8.0 196.4 14.8 13.69 22.87 -10.38

A096770 SK이노베이 5.8 172.1 6.3 -5.49 -7.11 12.17

A001430 세아베스틸 8.2 65.2 11.2 5.70 16.87 43.52

A010060 OCI 10.7 67.1 36.0 -15.83 -28.51 -3.60

A042670 두산인프라코 10.5 1044.8 13.8 9.97 -3.07 -12.56

A011780 금호석유 6.1 37.5 13.2 -10.45 9.20 79.53

A003600 SK 4.6 23.4 87.7 -6.54 -12.14 19.14

A010950 S-Oil 8.8 181.3 8.8 -7.69 2.42 48.15

주: 상대수익률은 KOSPI200 대비 초과수익률임, 자료: Wisefn, 대신증권 리서치센터  
 
▶ Value                                         ▶ Momentum               ▶ Profitability 

종목 종목명 PER PBR EV/EBITDA 종목 종목명 EPS(%) 종목 종목명 ROE OP Margin(%)

A003600 SK 4.6 0.6 5.4 A105560 KB금융 3174.4 A010060 OCI 40.9  36.0 

A104700 한국철강 8.8 0.4 2.1 A034120 SBS 1127.4 A035420 NHN 33.8  45.5 

A002270 롯데삼강 5.7 0.7 5.4 A042670 두산인프라코 1044.8 A114090 GKL 29.5  22.2 

A017670 SK텔레콤 5.8 0.9 4.0 A034020 두산중공업 470.4 A036570 엔씨소프트 23.6  46.6 

A020000 한섬 6.4 0.9 4.0 A006400 삼성SDI 308.6 A010130 고려아연 25.6  19.0 

A003030 세아제강 6.0 0.8 5.6 A000700 한진해운홀딩 275.0 A051910 LG화학 27.6  15.5 

A030200 KT 7.2 0.9 3.3 A005810 풍산홀딩스 233.1 A035250 강원랜드 20.4  45.0 

A120110 코오롱인더 7.7 0.8 5.0 A012630 현대산업 196.4 A003550 LG 19.8  92.2 

A001630 종근당 6.6 1.1 4.9 A001230 동국제강 182.8 A011780 금호석유 54.1  13.2 

A032640 LG유플러스 10.2 0.7 3.3 A010950 S-Oil 181.3 A081660 휠라코리아 25.2  15.6 

자료: Wisefn, 대신증권 리서치센터 
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 매매동향  

 

▶ 투자주체별 매매동향 (유가증권시장 : 순매수 금액)   (단위: 십억 원)  

구분 7/20 7/19 7/18 7/15 7/14 07월 누적 11년 누적

개인 -259.7 8.3  244.4 -148.4 749.2 -436  3,162 

외국인 -134.5 -309.5  -210.8 -127.7 -44.9 1,954  -235 

기관계 67.3 68.9  167.5 217.4 218.4 -453  -758 

증권 -37.3 -29.4  15.7 31.1 -15.8 294  1,927 

보험 12.5 23.0  -19.3 -18.4 3.3 191  -812 

투신 11.2 33.4  60.4 135.2 -61.9 -176  -5,001 

은행 15.4 1.8  4.8 12.7 32.0 -1,686  -1,534 

종금 2.7 -7.0  -5.7 -6.5 6.9 11  -135 

연기금 8.6 47.7  90.3 45.8 103.8 410  3,532 

사모펀드 -13.4 -0.6  21.2 17.5 150.2 503  1,266 

자료: Bloomberg 

 

▶ 종목 매매동향 

유가증권 시장  (단위: 십억 원) 

외국인  기관 

순매수 금액 순매도 금액  순매수 금액 순매도 금액 
삼성전자 41.9  한국전력 47.2 LG 디스플레이 64.3  현대중공업 169.5 
현대차 34.9  하이닉스 35.9 하이닉스 52.3  한화케미칼 107.3 
신한지주 32.7  OCI 34.6 KB 금융 47.2  대우조선해양 71.4 
삼성물산 23.4  KB 금융 32.4 기아차 44.7  금호석유 49.0 
대우조선해양 18.6  POSCO 28.8 삼성SDI 43.4  현대차 36.2 
현대모비스 16.8  NHN 27.3 POSCO 37.3  삼성중공업 29.7 
엔씨소프트 15.0  LG 26.0 NHN 36.4  S-Oil 25.7 
고려아연 13.0  LG 디스플레이 23.0 LG 33.1  현대모비스 23.8 
CJ 제일제당 12.9  현대제철 19.8 삼성전자 32.3  한국항공우주 18.1 
현대중공업 12.4  두산인프라코어 14.0 두산인프라코어 20.8  삼성테크윈 14.5 

 

자료: KOSCOM 
 

코스닥 시장  (단위: 십억 원) 

외국인  기관 

순매수 금액 순매도 금액  순매수 금액 순매도 금액 
GS 홈쇼핑 4.6  네오위즈게임즈 15.3 네오위즈게임즈 12.2  GS 홈쇼핑 3.7 

다음 3.5  셀트리온 4.7 서울반도체 9.1  파라다이스 2.4 

덕산하이메탈 2.9  멜파스 2.9 원익IPS 6.2  성우하이텍 1.8 

CJ E&M 2.7  성광벤드 2.5 SK 컴즈 4.6  평화정공 1.4 

평화정공 2.3  씨젠 2.2 셀트리온 4.1  이지바이오 1.4 

파라다이스 1.4  차바이오앤 1.9 에스에프에이 2.3  태웅 1.3 

고영 1.4  메가스터디 1.5 차바이오앤 1.5  케이피에프 1.2 

젬백스 1.2  태광 1.0 하이록코리아 1.4  하림 0.8 

보령메디앙스 1.0  오성엘에스티 1.0 CJ E&M 1.4  다음 0.8 

네패스 0.6  서울반도체 0.9 게임빌 1.4  이오테크닉스 0.8 

자료: KOSCOM 
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▶ 최근 5일 외국인 및 기관 순매수,순매도 상위 종목 

 
외국인  (단위: %, 십억 원)  기관  (단위: %, 십억 원) 

순매수 금액 수익률 순매도 금액 수익률  순매수 금액 수익률 순매도 금액 수익률

만도 222.1 -4.5 OCI 204.9 -7.2  만도 324.5 -4.5 현대중공업 302.2 -7.6 

신한지주 102.1 4.8 삼성전자 170.5 0.9  두산인프라코어 161.2 13.8 하이닉스 215.3 -0.4 

LG 화학 77.8 1.5 하이닉스 112.2 -0.4  기아차 144.4 3.0 현대차 138.0 -1.1 

현대차 46.0 -1.1 KB 금융 99.0 0.0  NHN 124.8 6.9 대우조선해양 124.6 -8.3 

고려아연 36.8 12.8 NHN 89.0 6.9  한화 79.4 3.9 한화케미칼 122.1 -5.3 

오리온 29.4 12.7 두산인프라코어 81.1 13.8  효성 78.8 1.5 삼성전자 97.0 0.9 

기업은행 27.8 4.8 LG 디스플레이 61.8 9.9  두산중공업 73.1 8.7 금호석유 82.1 -10.7 

엔씨소프트 27.2 3.9 SK 텔레콤 61.4 2.9 SK C&C 66.9 5.5 LG 화학 76.9 1.5 

BS 금융지주 24.6 4.9 한국항공우주 60.0 9.9 LG 디스플레이 56.4 9.9 삼성중공업 74.7 -6.1 

이마트 24.1 7.0 한국타이어 53.6 -5.0 호텔신라 55.4 6.3 제일모직 69.6 2.1 

자료: KOSCOM 

 

자료: KOSCOM 

 
 

 

▶ 아시아증시의 외국인 순매수 

 (단위:백만 달러)  
구분 7/20 7/19 7/18 7/15 7/14 07월 누적 11년 누적

한국 -126.7  -292.5  -220.7 -136.0 -62.5 1,762  256 

대만 0.0  -202.8  -307.3 -246.2 -153.4 -1,745  -1,032 

인도 0.0  0.0  -11.8 32.5 75.8 1,477  1,895 

태국 0.0  96.7  5.8 0.0 30.7 494  -68 

인도네시아 0.0  -27.1  36.0 25.0 4.7 468  2,619 

필리핀 2.8  11.8  -5.2 10.8 11.9 154  352 

베트남 0.0  0.7  -0.7 0.1 0.7 3  139 

주: 대만 외국인 투자자 순매수 현황은 TWSE(Taiwan Stock Exchange) + GTSM(Gre Tai Securities Market)의 합산 데이터임. GTSM은 우리나라의 코스닥에 해당되는  

General Board와 프리보드 역할을 하는 이머징 스탁 마켓 등으로 구분. 이머징 스탁 마켓은 General Board로 건너가기 위한 가교 역할을 수행 

자료: Bloomberg, 각국 증권거래소 

 

 

 

 

 

 

 Compliance Notice  

 본 자료에 수록된 내용은 당 리서치센터가 신뢰할 수 있는 자료 및 정보로 얻어진 것이나 정확성을 보장할 수 없으므로 어떠한 경우에도  

본 자료는 고객의 주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

 자료 작성일 현재 본 자료에 관련하여 위 애널리스트는 재산적 이해관계가 없습니다.  

 본 자료에는 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 애널리스트의 의견을 정확하게 반영하였습니다. 

 동 자료는 기관투자가 또는 제3자에게 사전 제공한 사실이 없습니다. 
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주: 날짜는 해당국의 Local Time 기준. 지수발표 일정 옆의 괄호 안은 (전기치, 최근 발표치)를 의미함. 

미국 지표인 경우 전기대비, 다른 국가들의 지표인 경우 전년동기대비 

 

월 화 수 목 금 

11 12 13 14 15 

 

 

 

 

美 5 월 무역수지 

(-$43.6B, -$50.2B) 

BOJ 회의 

 

韓 6 월 실업률(3.3%, 

3.3%) 

韓 6 월 M2(3.9%, 3.7%) 

美 6 월 수입물가지수 

(0.2%, -0.5%) 

EC 5 월 산업생산(5.2%, 

4.0%) 

中 6 월 산업생산 

(13.3%, 15.1%) 

中 6 월 소매판매 

(16.9%, 17.7%) 

中 2Q GDP(9.7%, 9.5%) 

美 6 월 PPI(0.2%, -0.4%) 

美 6 월 소매판매 

(-0.1%, 0.1%) 

美 주간 신규 실업수당 

 청구건수(427k, 405k) 

EC 6 월 CPI(2.7%, 2.7%) 

韓 금통위회의 

美 6 월 설비가동률 

(76.7%, 76.7%) 

美 6 월 산업생산(0.1%, 

0.2%) 

美 6 월 CPI(0.2%, 0.3%) 

韓 6 월 수입물가지수 

(13.2%, 10.5%) 

韓 6 월 수출물가지수 

(13.2%, -0.4%) 

18 19 20 21 22 

 

 

 

 

美 6 월 주택착공건수 

(560K, --) 

 

 

美 6 월 기존주택매매 

(4.81M, --) 

 

 

美 주간 신규 실업수당 

 청구건수(405k, --) 

美 6 월 경기선행지수 

(0.8%, --) 

美 7 월 필라델피아 

연준지수(-7.7, --) 

 

 

 

 

25 26 27 28 29 

 

 

 

 

韓 7 월 소비자 기대지수 

(102, --) 

美 5 월 케이스/쉴러 주택 

가격지수(138.84, --) 

美 7 월 소비자기대지수 

(58.5, --) 

美 6 월 신규주택매매 

(319k, --) 

美 6 월 내구재주문 

(1.9%, --) 

美 Fed's Beige Book 

 

韓 6 월 무역수지 

($1,711M, --) 

韓 2Q GDP(4.2%, --) 

美 주간 신규 실업수당 

 청구건수(--, --) 

韓 6 월 산업생산 

(8.3%, --) 

韓 6 월 선행지수 

(1.3%, --) 

美 2Q GDP(1.9%, --) 

08/1 2 3 4 5 

美 7 월 ISM 제조업 지수 

(55.3, --) 

韓 7 월 CPI(4.4%, --) 

韓 7 월 수출(14.5%, --) 

韓 7 월 수입(27.4%, --) 

美 6 월 개인소득 

(0.3%, --) 

美 6 월 개인소비 

(0.0%, --) 

EC 6 월 PPI 

(6.1%, --) 

美 7 월 ISM 비제조업 지수 

(53.3, --) 

中 7 월 제조업 PMI 

(50.9, --) 

EC 6 월 소매판매 

(-1.9%, --) 

美 주간 신규 실업수당 

 청구건수(--, --) 

ECB 회의 

 

美 7 월 실업률(9.1%, --) 

美 7 월 비농업부분 

고용자수 변동(54k, --) 

 

8 9 10 11 12 

 

 

 

 

中 7 월 산업생산 

(15.1%, --) 

中 7 월 소매판매 

(17.7%, --) 

中 7 월 CPI(6.4%, --) 

韓 7 월 PPI(6.2%, --) 

美 FOMC 회의 

中 7 월 수출(17.9%, --) 

中 7 월 수입(19.3%, --) 

韓 7 월 실업률(3.3%, --) 

韓 7 월 M2(3.7%, --) 

韓 금통위회의 

美 주간 신규 실업수당 

 청구건수(--, --) 

 

韓 7 월 수입물가지수 

(10.5%, --) 

韓 7 월 수출물가지수 

(-0.4%, --) 

EC 6 월 산업생산(4.0%, -

-) 

美 7 월 소매판매 

(0.1%, --) 

+ 2011.07 

경제지표일정 



 DAISHIN HEADLINE

 

 

 27

 

 

 

 
주: 날짜는 해당국의 Local Time 기준. 지수발표 일정 옆의 괄호 안은 (전기치, 최근 발표치)를 의미함. 

미국 지표인 경우 전기대비, 다른 국가들의 지표인 경우 전년동기대비 

 

월 화 수 목 금 

11 12 13 14 15 

Alcoa 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

JPMorgan Chase, Google 

 

 

 

Citigroup, 모두투어 

하나투어 

 

 

18 19 20 21 22 

IBM 

 

 

 

BoA, Coca-Cola 

Goldman Sachs, Apple 

Wells Fargo, Yahoo!  

 

Whirlpool, Qualcomm 

BlackRock, Intel 

AMEX, KT&G, LG 화학 

하나금융 

PepsiCo, AT&T, Ford 

Morgan Stanley, Nokia 

Xerox, AMD, SanDisk 

Microsoft, 하이닉스 

POSCO, Caterpillar 

Verizon, GE, 대우건설 

 

 

25 26 27 28 29 

SBS, 삼성엔지니어링 

전북은행 

 

 

한국타이어, 3M, BP 

Boeing, 삼성전기 

 

 

Dow Chemical 

LG 전자, LG 이노텍 

 

 

CJ 제일제당, 현대차 

DuPont, Exxon Mobil 

MetLife, Visa, Moody's 

현대제철, 동아제약 

삼성 SDI 

LG U+, 기아차, 삼성전자 

KB 금융 

 

 

08/1 2 3 4 5 

 

 

 

 

Pfizer 

 

 

 

SK 브로드밴드, 제일모직 

 

 

 

SK 텔레콤 

 

 

 

KT, 우리투자증권 

 

 

 

8 9 10 11 12 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

+ 2011.07 

실적발표일정 


